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Category: About Credit Reports
 
Subcategory: About Credit Reports
 
Tip: Getting A Credit Report
Getting a copy of your credit report is easier than you may think. The fastest way to get
it is by going online to one of the big three credit reporting agencies Equifax, Experian
or TransUnion. Each of their websites gives you the option of ordering a copy of your
free online credit report and reviewing it online. If you are concerned about security
breaches with online transactions, then you can also request a copy of your credit report
by mail. As a consumer, you are entitled to get a free copy of your credit report once
each year. Go online to get a copy of your free online credit report. Simply click on the
"credit reports" link and follow the instructions.
 
 
Tip: How To Read A Credit Report?
Credit reports are not designed to be read by the average person. They often include a
lot of abbreviations and codes that may not make sense. Fortunately, your credit bureau
will have information available online to help you decipher it. Often, they will have a
sample credit report to help you understand how to read it. In addition, the format that is
provided directly to a consumer typically is a little easier to interpret than what a lender
might see.
 
 
Tip: Information On Credit Reports
The information provided on your credit report can help a potential lender determine
your ability to handle additional debt. At the top, you will find current personal
information such as your name, address, date of birth and employer. There will also be
a summary of your credit, which includes types of accounts (revolving, real estate,
installment, collections and other), number of open accounts, credit balances and
payment on each type of credit. Specific information is also included for each creditor.
The information will include your payment history, your balance, payment, date opened,
date the information was last reported and the type of account. Next, you will find a list
of the creditors who have inquired about your credit history. It is a good idea to review
this list to make sure these only include creditors you approved to review your history.
Finally, a list of your creditors and their contact information will be included.
 
 
Tip: What Is A Credit Report?
Anytime you want to borrow money from a financial institution, they want to find out
more about your past payment history. They can do this by reviewing your credit report.
This report provides them with information on whether or not you make payments on
time, as well as how long you have had credit experience. All of these factors are then



taken into account to establish your creditworthiness. Your creditworthiness will
determine if you will be extended credit by the financial institution. It may also be used
to determine the interest rate or other terms.
 
 

Category: Business Credit Reports
 
Subcategory: Business Credit Reports
 
Tip: Business Credit Score
To determine the credit worthiness of a small business, lenders can obtain a business
credit score through business credit reporting agencies, like Experian. With this
information and a copy of the small business credit report, the company risk can be
assessed. Small business owners should review their business credit history regularly
to make sure all information is accurate when they go to apply for additional credit. It is
not only banks that are reviewing the credit information for a business. Suppliers and
subcontractors also have an interest in the financial viability of a company before
agreeing to do business. After all, a supplier does not want to provide goods before
payment if a small business makes it a habit to pay invoices seriously late.
 
 
Tip: Credit Reports & Business Partnerships
If you are considering a partnership or working relationship with another business, you
need to consider a host of criteria. One of the most important things to look at is the
business’s credit report. This report will show exactly what risks are involved in working
with a particular company. You can see what their credit history has been, including
whether or not they make their payments on time, have had accounts referred to
collection agencies, have filed bankruptcies and more. By having all this information on
hand you can make an informed decision about the stability of the company, how it is
being run and whether or not a partnership or working relationship is beneficial or too
much of a risk. Before you shake hands or sign on the dotted line, get a 3 in 1 credit
report and see if the light at the end of the tunnel is success or an oncoming train.
 
 
Tip: Small Business Credit Reporting
When considering the repayment history for small businesses, a potential lender can
review a commercial credit history available through a business credit reporting agency.
This information provides details on good payment items as well as negatives like liens,
bankruptcy and collections. For a business, the credit history is important since it can be
reviewed by more than just financial institutions but also suppliers and subcontractors.
 
 

Category: Common Credit Problems



 
Subcategory: Common Credit Problems
 
Tip: Find out if you have credit problems
The easiest way to avoid a credit problem is to stay out of credit debt, or manage your
credit card debt carefully. But in today's world of long-term credit debt and high-interest
credit cards, avoiding credit problems is easier said than done. More and more
Americans are living with long-term credit card debt, and are closer to having credit
problems than they may think. A family illness or job loss could easily wipe out
paychecks and savings, leading to major credit card problems and long-term credit card
debt. So how do you know when your credit card use is a credit problem? Read the
questions to find out if you have a lurking credit problem, and need to seek credit card
debt help. A "yes" answer to any one question may indicate you are headed for credit
problems, and should consider credit card debt help. A "yes" answer to more than one
question suggests you have credit problems and need immediate credit card debt help.
* Do monthly charges exceed your ability to make monthly payments? * Do you pay off
one creditor by borrowing from another? * Do you use credit cards to pay monthly bills?
* Are you taking cash advances from credit lines or credit cards for everyday expenses?
* Do you get phone calls and notices from creditors demanding payments on late bills?
 
 
Tip: Fixing credit card problems
Loans can offer relief from credit problems and help consumers manager long-term
credit card debt. There are low-interest loans available that enable consumers to ease
credit card problems by getting rid of long-term credit card debt and high-interest rates.
One option for credit problems is a debt consolidation loan, available from most banks
and other lenders at rates lower than credit card rates. These loans usually have fixed
rates and payment plans. Seek credit card help from a counselor or agency for more
information. A second common option, available to home owners, is a home equity loan
or line. Both typically offer lower interest rates than credit cards. Homeowners can use
home equity as collateral to pay off long-term credit card debt. Home equity lines are
generally done with the same type of revolving credit as credit cards. But be very careful
about acessing your home equity. These types of loans are tied to your home and if you
are not able to repay them it could lead to foreclosure. Consumers should also ask for
credit card help in managing their debts, even after receiving a loan. Consumers who do
not learn strategies for keeping debts down may be prone to make new charges on their
credit cards after paying off their old debt with a loan. This practice will only worsen card
problems.
 
 
Tip: Shop around for the best rate
Are your credit card interest rates too high? Shop around for a better rate today. There
are a lot of low-rate cards out there, so you should be able to get a lower rate than what
you're currently paying. Here are practices to follow when managing credit card debt to



avoid credit card problems: * Be punctual. Low rates often are only effective if you make
monthly payments on time. Miss a due date and the rate may shoot up and stay there,
creating credit card problems. * Check to make sure there is no minimum purchase
requirement to keep interest rates low. Otherwise, you may quickly accrue long-term
credit card debt. * Read the fine print. Always make sure you understand everything
about an agreement before you sign on the dotted line. If you need debt advice, seek
credit card help.
 
 

Category: Credit Basics
 
Subcategory: Credit Basics
 
Tip: About Credit
You've probably heard the phrase, “Give her the credit she's due,” or “You deserve
credit for a job well done.” Well, the notion of credit for a job well done extends beyond
your personal, academic, or professional achievements and into your financial life. In
the financial sense, credit is an agreement between a lender—a bank, credit union,
credit card issuer, utility company, or other institution that has a financial stake—and a
borrower. The lender agrees to grant the borrower purchase power, usually in the form
of cash or a line of credit. The borrower agrees to repay any sums borrowed plus
interest. Lenders will perform a credit check to determine if the borrower is creditworthy.
There are degrees of creditworthiness. If the borrower has a positive credit profile, the
terms of the credit will be more favorable than for those who have negative information
in their credit profile.
 
 
Tip: Credit Card Cancellation
Your credit score is a result of many items on your report, and the number of open
accounts is one of those things. The cancellation of your card, however, can have
different effects on your overall score. It may raise your score if the score was low to
begin with due to many open accounts. It may lower your score if the account wasn't
open for very long. Then again, it may not have much of an effect at all. In the grand
scheme of things, it is always best to close credit card accounts which are no longer in
use, because the available credit might prove to be too much of a temptation.
 
 
Tip: Credit Management
Many consumers are great with their finances, but others just don’t know how to keep
them from going out of control. If your spending is going way beyond your means, you
may need to consider credit management. This works by first reviewing your income
and expenses. Then, determine what you can really afford and set up a realistic budget.
To keep from becoming overextended, you need to stick with the plan and don’t let your



spending get out of control.
 
 
Tip: Don't Overextend Yourself
The first thing that people should know about credit is that you should never overextend
yourself. Think about the line of credit that you are applying for and think about the
terms and conditions that come with it. Is the interest rate being offered going to cost
you more in the long run than the benefits the credit will bring you in the short run? Can
you honestly meet the repayment requirements each month without problems? If
making the payments on the credit you are about to get means that you will be late or
default on other bills, it is not worth it. You are incurring more debt and hurting your
credit score with late payments and penalties. Credit Basics 101: Bad credit problems
snowball. Take on what you know you can handle and handle it well. If you do that, you
will be more financially stable and able to handle more credit down the line. You will see
evidence of that not only in your daily life, but in your online credit report as you watch
your credit score steadily improve.
 
 
Tip: Responsible Credit
It is impossible to escape the media mantra that U.S. consumers are drowning in credit
card debt. However, using your credit card—responsibly—can be the No. 1 way to build
good credit. So what constitutes “responsible” credit card use? For starters, don't max
out your credit card. When creditors look at your credit report, they pay attention to how
much of your available credit you have used and how long it takes you to pay off the
balance. A good rule of thumb is to keep your balance at or below 30% of the card's
limit. It's best to keep your balance well below 30% of the account's credit limit, or pay it
off in full each month.
 
 
Tip: Types of Credit
There are several types of credit. The most common types of credit include loans and
revolving credit, installment credit, and credit cards. Within each of these types of
credits, there is both secured and unsecured credit. Secured credit is when the
borrower agrees to back the credit agreement with either a deposit or real property,
such as a car, house, or other property. Unsecured credit is when the borrower is
granted credit privileges without having to pledge a deposit or property. Most creditors
will require a credit check be completed to determine a borrower's creditworthiness.
 
 

Category: Credit Bureaus
 
Subcategory: Credit Bureaus
 



Tip: About Credit Bureau Inquiries
It used to be that credit bureaus provided information primarily to lenders trying to
decide if an applicant was creditworthy. Nowadays, the information maintained in credit
bureau databases is in demand by everyone from potential employers to direct mail
marketers and landlords. In fact, some home owners and auto insurance companies are
basing premiums, in part, on credit scores.

Promotional inquiries are those by companies wishing to sell you something. The
company submits a set of parameters, or guidelines, and the credit bureau releases a
list of names and addresses of individuals in the database who fit that criteria. Of
course, the company seeking the information pays the credit bureau a tidy sum for the
information.

Account management inquiries are those by companies wishing to see if you would
qualify for their products. Neither promotional nor account management inquiries are
considered “official” or "hard" inquiries, because they were not initiated by the
consumer.

Hard inquiries are those made by businesses or individuals (such as lenders or credit
card providers) who have “permissible purpose.” Permissible purpose is when
consumers explicitly grant permission, most often in writing, to businesses or individuals
(such as landlords) to check credit reports. These inquiries do show up in the “Inquiry”
section of your credit report. Hard inquries can also cause a drop in your credit score
where as all the other types of "soft inquiries" do not.
 
 
Tip: About Credit Bureaus
A credit bureau is an information clearinghouse that compiles information on
consumers. The credit grantors, or lenders, report consumer payment history to the
credit bureaus. The credit bureaus then compile that information together with
information on tax liens, bankruptcies, and court judgments that is available in public
records. In return, when consumers apply for credit, lenders can check credit reports to
determine the creditworthiness of consumers.
 
 
Tip: About Experian
Experian is relatively new, but no less influential, on the credit bureau scene. In
business for about 30 years, Experian (formerly TRW) offers the usual credit reporting
and decision-making and information management services to lenders and other
businesses. Consumers can purchase an Experian credit report or subscribe to the
company's other consumer services on its Web site. Before paying for a credit report,
though, remember that federal law entitles each consumer to one free Experian credit
report every 12 months. For more information on how to obtain your free credit check,
visit www.annualcreditreport.com.



 
 
Tip: Credit Report Agencies
Getting credit used to be more complex since there wasn’t always an easy way to
access credit history information without contacting each lender directly. This led to a
point where local credit agencies tracked information about you in that region. Now, a
financial institution can easily find out everything they need to know about you by
contacting any of the three big credit report agencies. While they all compete against
each other, many financial institutions report your information to each one on a regular
basis. This allows your credit report to be reviewed no matter where you go in the
United States.
 
 
Tip: Credit Report Information
Credit bureaus aggregate —or collect and compile— data from creditors, public records,
and credit applications on more than 170 million Americans and store that information in
databases that are used primarily by lenders during the credit application process.

All three of the major credit bureaus include virtually the same four categories of
information. Identifying information includes your name, date of birth, Social Security
and telephone numbers, and current and previous addresses and employers.

Credit history information includes your bill-paying history, loans, finance companies,
and mortgage companies. Public records information includes information relevant to
your creditworthiness, such as tax liens, court judgments, and bankruptcies.

Finally, the inquiries information includes a list of which potential lenders and other
authorized parties have received a copy of your credit report within a certain timeframe.
This section also includes information on companies that may have received your name
and address for the purposes of offering you credit. If you wish to opt out of receiving
pre-approved offers from these companies you can call 1-888-5-OPT-OUT or visit
www.optoutprescreen.coM.
 
 

Category: Credit Misconceptions
 
Subcategory: Credit Misconceptions
 
Tip: Credit Limit Vs. Balance
One of the most common credit card myths is that high credit limits by themselves will
hurt your score. Having high credit limits is not a bad thing. In order to get those limits
your credit had to be in pretty good standing in the first place. What can be detrimental
to your credit score is the ratio between your credit limits and your credit balances. If



you have $10,000 in credit and you have used $9,500 of that limit, that does not look
good to creditors. It might imply that you are using credit too much and are close to
overextending. Having a $10,000 credit line with only $2,000 in outstanding balances
might be viewed as better management of your finances and paint you as a more
reliable customer. So higher limits will not hurt you as long as you keep your balances
at amounts lower than your limits. Try to keep your balance at less than ½ to 1/3 of your
actual limits. And request your yearly credit report so you can see exactly how the ratio
has fluctuated and how it has affected your credit score.
 
 

Category: Credit Monitoring
 
Subcategory: Credit Monitoring
 
Tip: Best Credit Monitoring Service
Is there one credit monitoring service that's considered the best? Not necessarily. It all
depends on what you are looking for. One of the best ideas is to purchase a credit
report monitoring program that provides you with access to all three credit reports and
daily monitoring of your credit report. This can alert you immediately to any problems.
This is also good for someone who is trying to improve their credit. This way you can
watch your report to make sure that information is being updated as you expect.
 
 
Tip: Credit Monitoring
You can use a credit monitoring service to combat fraud, or you can monitor it yourself.
Some people choose to do it themselves, but the reality is that an individual is not going
to have the ability to be as thorough as a monitoring service when it comes to working
with a credit report agency. The reason is pretty basic. You are allowed one free credit
report every 12 months from each of the three major reporting agencies. A monitoring
service constantly checks in on your credit to make sure your are not becoming a victim
of fraud. Unless you want to pay to get credit reports every month, the services are
more efficient. Even better are the identity protection packages which include credit
monitoring but also protect a range of other personal information you do not want falling
into the wrong hands. This includes your social security number, bank information,
address and phone number if unlisted, etc. Monitoring your own credit without the
assistance of a monitoring service simply does not offer the same level of protection.
You may save a buck or two in the short term. But inefficient protection will cost you a
lot more if you are the victim of identity theft and fraud.
 
 
Tip: Credit Monitoring Services
When ordering credit monitoring services you may have some additional add-ons
offered to include in the overall package. For example, they may offer 3-in-1 credit




